ciw od spisu wierzy-
atej. Innymi stowy,
od sprzeciwu sprzed
muta oplaty — nawet
. bezzwrotnie pono-
e powinna naruszaé

»odestania w prawie
o watpliwosci inter-
12 stosowac zasade

gdy nie spelnity sie

’AWEL BARTOSIEWICZ

/ych sporéw sgdowych
dvery, A. Pedzich sp. k.

IWONA JASIAK

rych sporéw sadowych
Jvery, A. Pedzich sp. k.

W 1 nie predstawia
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Odpowiedzialnogg
zabezpieczycieli z3 zobowigzanig
umorzone w postepowaniy
restrukturyzacyjnym oraz
- postepowaniy upadtosciowym
osoby fizycznej

BARTOSZ SIERAKOWSKI
BARBARA SZCZEPKOWSKA
ALEKSANDRA WITOWSKA

I M. Pyziak-Szafnicka [w:] System prawa prywatnego, . 1 (red. M. Safjan), Warszawa 2007, s. 741.
2 S.Gr

- Grzybowski [w:] System prawa Ywilnego, t. 1, Wrociaw 1985, 5. 225; A. Szpunar, Akeesoryjnose
bipoteki, Padstwo i Prawo 1993, nr 8,5.16in.
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# B.SIERAKOWSKI, B. SZCZEPKOWSKA, A WITOWSKA - Odpnwiedzialnoéé zabezpieczycieli...

ze powstanie, zakres, tre$é, przenie-

i zabezpieczong nim wierzytelnoscig,
awa zabezpieczajacego uzaleznione

sienie, wykonywanie 1 wygasnigcie pr

jest od zabezpieczonej wierzytelnosct®. Z kolei ujecie drugie odwoluje

sie do istnienia funkcjonalnego zwigzku migdzy prawem akcesoryjnym

a prawem gléwnym, polegajacego na tym, Ze prawo niesamoistne zabezpie-

cza prawo gowne’. W tym ujeciu zaleznos¢ istnienia i treéci prawa niesamo-
7na traktowa¢ jako nastgp-

istnego od istnienia i tresci prawa gléwnego mo
stwo laczacej te prawa wiezi funkcjonalnej’. Stuszne wydaje si¢ przyjecie
wiagnie tej koncepcji. O akcesoryjnosci nalezy mowic z uwzglednieniem

funkcji prawa akcesoryjnego.

Za jedno zobowigzanie moze odpowiadac solidarnie kilka oséb. Pole-
w ten sposob, ze

ga to na tym, ze wspotdtuznicy moga by¢ zobowigzani
ada¢ catosci lub czgsci swiadczenia od wszystkich diuz-
ilku z nich lub od kazdego z osobna, a zaspokojenie
gokolwiek z diuznikow zwalnia pozostatych. Zobo-
¢7 zabezpieczone poprzez 0soby trzecie w stosunku
a ich odpowiedzialno$¢ moze by¢ osobista lub
rzeczowa. Odpowiedzialnosc osobista polega na tym, ze wierzyciel moze
uzyskaé zaspokojenie z catego majgtku osoby odpowiedzialnej za wykona-
nie zobowigzania. Diuznikiem osobistym jest np. poreczyciel cywilny lub
wekslowy. Odpowiedzialnos¢ rzeczowa polega na tym, 2€ wierzyciel moze
uzyskac zaspokojenie okreglonego sktadnika majatku osoby odpowiedzial-
nej za wykonanie zobowigzania. Dhuznikiem rzeczowym jest np. osoba,
na ktérej majatku ustanowiona jest hipoteka czy zastaw na zabezpieczenie
cudzego zobowigzania.

Generalnie w polskim prawie obowigzuje zasada akcesoryjnoéci zabez-
pieczen®, co zostanie zilustrowane na przyktadzie porgczenia i hipoteki.

Odnoszac sie do uregulowania kodeksu cywilnego w zakresie porgczenia,

awie art. 879 § 1 k.c. o zakresie zobowigzania poreczyciela rozstrzy-
wyraza zasadg akce-

wierzyciel moze Z
nikéw tacznie, od k
wierzyciela przez ktére
wigzania mogg by¢ réwni
do pierwotnego stosunku,

na podst
ga kazdorazowy zakres zobowigzania dluznika. Przepis
soryjnosci porgezenia, bowiem zakres zobowiazania poreczyciela jest powig-
zany (zalezny) z zakresem zobowigzania diuznika gléwnego’. Najogolniej
rzecz ujmujac, akcesoryjno$¢ porgezenia przejawia si¢ w tym, Ze:

B poreczyciel ponosi odpowiedzialno¢ tylko wtedy, gdy istnieje

wazne zobowiazanie dtuznika gléwnego,

3 7. Pisulifiski [w:] System prawa prywatnego, t. 4 (red. E. Gniewek), Warszawa 2005, s. 530 J. Pisuliriski,
Hipoteka kaucyjna, Krakéw 2002, s. 581 n.

4 7. Radwarski, Prawo cywilne - cz¢sé ogolna,
Warszawa 2003, s. 253-257; J. Gotaczynski, Zastaw na rzeczach ruchomych,
B. Swaczyna, Hipoteka umowna, ‘Warszawa 2007, s. 27.

B. Swaczyna, Hipoteka..., s. 27.

6 Nalezy zaznaczy¢, Ze nie jest to poglad powszechnie podzielany
Ogélne zasady dotyczqee zabezpieczen wierzytelnosci w polskim
Bankowego 2014, nr 6, s. 65-66 oraz powolane tam piémiennictwo.

J. Golaczynski [w:] Kodeks cywilny. Komentarz (red. E. Gniewek, P. Machnikowski),
komentarz do art. 879 k.c.,,nb 1.

Warszawa 1993, s. 77; E. Gniewek, Prawo FRECZOWE,
Warszawa 2002, s. 21;

w

w doktrynie prawa. Por. T. Czech,
prawie cywilnym, Monitor Pr

~
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nie moze zwigkszy¢ zobowigzania Poreezyciela (art, 879 §2kec),
Poreezycielows;, zgodnie z art, g3 §1kec, stuzg przeciwke wierzy-

cielowi wszekie 2arzuty, jakie moze Podnies¢ diuznij gléwnys,

w Przypadky hipoteki zasade akcesoryjnos’ci Wyraza miedzy innymj
art. 94 wkw.h.s, stosownie do ktérego Wygasniecie wierzytelnosci zabeg.-
Pieczone; hipotek, Pociaga za soby Wygasniecie hipoteki, chyba ze z dape-
80 stosunky Prawnego mogg POWStad w przysztogc; kolejne wierzytelno-

$ci podlegajce zabezpieczeniy, Podobny zasade formutuje ar, 18 .z
W stosunku do zastay, Tejestrowego.

Charaktey Prawny uldady Zawartego vy Postepowanjy
restmkturyzacyjnym lub upadloéciowym

W. Gawlas ; W. Jonsik Przyjeli, ze uktad Stanowi umowe Zawartg
migdzy duznikiem 2 wierzycielamj, podlegajgcy art 621 i n. Kodeksy

1S 63in; A, Szpunar, O zasadzje
. Szpunar, Zabezpie[zenia 050biste

0 Ustawa 2.6.12.19% 1. o zastawie rejestrowym rejestrze 2astawow (t.j. Dz.U. 22017 r,, Ppoz. 1278),
alej: u.z.r”,

Rozporzqdzem'e Prezydenta Rzeczypospolirej 224.10.1934 1 _ Prawo upadiosciowe (D2.U. nr 93,

Poz. 834, ze zm.), dalej: »P-U. 21934 1.
Rozporzqdzenie Prezydenta Rzeczypospolitej 224.10.1934 1, _
(Dz.U. nr 93, poz. 836, ze zm.), dalej: wpp.u,

5w, Gawlas, W, Jonsik, Praw, “4padiostiowe wryy Praepisami Wprowadzajgcemi P1AW0 upadioseipnye
I Prawo o Postepowanin ukladower,; éameutarzem, Poznag 1935, 5. 184,

¥ O. Buber, Polskie prarwo upadiostiowe, Warszaws 1936, 5. 147,

Prawo o Postepowaniy uktadowem

Wyraznie Przeciw umownemy charakterowi uktady Wypowiadalj sie: J. Brol, Posteporaniy upadfostipq,
I ukladorye. Ogélna szzrzzétez:y:t_y&n, Warszawa 1991, . 29; M. Allerhand, Prawe, upadiosciony,
z Romentarzem /Vamy:ego Allerbanda. Orzecznictoy, Sadu Najwyz':_rzego 1 5qdiry apelacyjnycp, Bielsko-
-Biata 1996, 5. 320-321; 7. Swieboda, Komentary 4, Prawa u_pad/a;‘:iawego i prawa o Postepowaniy
ukladowym, Warszawa 1999, 5. 211-212.
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I B.SIERAKOWSKI, B. SZCZEPKOWSKA, A. WITOWSHA — Odpowiedzialnosé zabezpieczycieli. ..

ktérzy w ogéle nie brali udziatu w postegpowaniu [...]"*. Jak dowodzi

M. Allerhand, rozstrzygajace dla istoty uktadu jest orzeczenie sagdowe'”.

Do podobnych konkluzji, obok powotanego wyzej autora, doszli takze inni

przedstawiciele doktryny migdzywojennej, tacy jak: S. Arnold, G. Lauter,

J. Korzoneks.

Pojawialy si¢ réwniez poglady, ktére odrzucaty zaréwno koncepcje uktadu
jako umowy materialnoprawnej, jak i orzeczenia sadowego zatwierdzajacego
uktad. Zgodnie z koncepcjg F. Zedlera uktad zawarty w postepowaniu uktado-
wym jest ze swej istoty formg ugody sadowej, do ktérej waznosci jest wymagane
zatwierdzenie przez sad: ,Od zwyklej ugody sadowej rézni uktad to, ze dla
jego zawarcia nie jest wymagana zgoda wszystkich wierzycieli, lecz wystarczy
zgoda wigkszodci wierzycieli posiadajacych okreslong wiekszos¢ gloséw. Druga
istotng réznicg pomiedzy uktadem a zwykia ugoda sadows jest zakres mocy
obowigzywania uktadu [...]"".

W péiniejszym okresie obowigzywania wyzej powolywanych rozpo-
rzgdzen pojawily si¢ koncepcje uktadu o zZtozonym charakterze prawnym.
S. Gurgul, twierdzil, Ze na ten akt sktadaja sie umowa miedzy dtuznikiem
i wierzycielami oraz wladeza czynnos¢ sadu panstwowego w postaci zatwier-
dzenia uktadu®. Zwolennikami koncepcji ztozonego charakteru prawnego
uktadu byli: K. Piasecki®, P. Nazarewicz?? oraz D. Czajka, dla ktérego
o$wiadczenie woli w formie propozycji uktadowych stanowi swoista oferte?.

Powyzsza koncepcja znalazta uznanie takze wéréd przedstawicieli doktryny
na gruncie Prawa upadiosciowego z 2003 r.2* (w wersji pierwotnie obowigzujacej).
Zdaniem Z. Swiebody uktad jest szczegblnym aktem prawnym o zlozonym
charakterze, skiadajgcym sie z trzech elementéw, tj.:

% o$wiadczenia woli upadlego zawartego w ziozonych propozycjach ukta-
dowych lub oswiadczenia woli wierzyciela, jezeli na jego wniosek sad
oglosit upadloé¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu, ktéry to wierzyciel
zlozy! wstepne propozycje uktadowe,

i oswiadczenia woli zlozonego w odpowiedniej formie przez odpowiednig
liczbe wierzycieli oraz

B orzeczenia sgdu zatwierdzajacego uktad®.

16 M. Allerhand, Prawo..., s. 320-321.

17 M. Allerhand, Prawo..., s. 320-321.

18 . Korzonek, Prawo upadtosciowe i Prawo o postgpowaniu ukladowem, Wroclaw 1992, s. 613-614.
19 F. Zedler, Prawo upadiosciowe i ukladowe, Torur 1997, s. 429.

20 S. Gurgul, Prawo upadiosciowe i ukladowe. Komentarz, Warszawa 2000, s. 941.

2 K. Piasecki, Prawo upadlostiowe i Prawo o postgpowaniu ukladowym, Bydgoszcz 1992, s. 143.

2 P Ni;zare\vicz, Uklad w postgpowaniu upadlosciowym, Przeglad Prawa Handlowego 1994, nr 1
(cz.I),s.1in.

23 D. Czajka, Uktad w prawic ukladowym, Warszawa 2002, s. 110-111.
24 Ustawa 2 28.02.2003 r. - Prawo upadlosciowe (t.j. Dz.U. 2 2016 1., poz. 2171, ze zm.), dalej: ,p.u.”-

5 Z. Swieboda, Prawo upadiosciowe i napraweze. Komentarz, Warszawa 2006, s. 344.

o
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Podobny poglad na gruncie obowigzujacej ustawy wyrazit S. Gurgul®,
K. Piasecki, zwrécit zag uwage na cywilnoprawny charakter ogwiadczenia
woli upadtego i wierzycieli, a orzeczenie s3du, zdaniem powotanego autora,
jest elementem uktadu majgcym charakter publicznoprawny?’.
Okreslajgc charakter ukiadu na gruncie p.u., A. Witosz jako pierwszy
uwzglednit mozliwe ograniczenie, a nawet wylaczenie wplywu upadiego
na tres¢ propozycji uktadowych i w rezultacie na tres¢ uktadu. Zdaniem
tego autora charakter prawny uktadu moze by¢ r6zny, w zaleznosci od tego,
jaki podmiot wystapi z propozycjami ukladowymi, B. Jochemczyk, ktéry
okreslajac uktad jako samodzielng instytucje prawa upadlosciowego, wska-
zal na kilka odrebnych elementéw, ktére sg niezbedne do wywotania przez
ukiad skutkéw prawnych?.

Biorgc pod uwage wielosé koncepcji dotyczacych charakteru praw-
nego ukiadu, nalezy uznaé, ze jest to zagadnienie bedace przedmiotem
nieustajgcego sporu w doktrynie i nie ma jednego przewazajacego pogla-
du w tym zakresie. Sytuacja réwniez nie ulegta zmianie wraz z wejsciem
W Zycie p.u. oraz p.r.*%. Stanowi to bez watpienia okazje do podsumowania
dotychczasowych pogladéw, oceny ich aktualnosci pod rzgdami nowych
regulacji. Biorc jednak pod uwage stosunkowo krétki okres obowigzywania
nowych ustaw, nie doszto do wykrystalizowania sie konkretnych i jednoli-
tych koncepcji dotyczacych charakteru prawnego ukfadu. W zwigzku z tym,
analizujgc skutki wykonania uktadu dla odpowiedzialnosci zabezpieczycieli,

nalezy korzystac z dorobku doktryny powstalego pod rzadami poprzednich
uregulowan prawnych.

Zasada akcesoryjnosci praw a uldad

W aktualnie obowigzujacym stanie prawnym bezposrednio skutki ukta-
du wobec wspétdtuznikéw normuje art. 167 p.r. Ze wzgledu na to, ze uklad
moze by¢ zawarty na podstawie Przepiséw p.u. oraz p.r., istotna jest okolicz-
nos¢, ze art. 167 p.r. w zw. z art. 266f p-u. ma réwniez zastosowanie do ukta-
du zawartego w upadtosci®l, Zgodnie z omawianym przepisem uktad nie
narusza praw wierzyciela wobec poreczyciela upadiego oraz wspétduznika
upadtego ani praw wynikajgcych z hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego
i hipoteki morskiej, jezeli byly one ustanowione na mieniu osoby trzeciej®2,
Powyzsze stosuje si¢ odpowiednio do praw wynikajacych z przeniesienia

26
27
28

S. Gurgul, Prawo upadtostiowe i napraweze. Komentarz, Warszawa 2011, s. 902-903.
K. Piasecki, Ustawa prawo upadiosciowe i napraweze. Komentarz, Warszawa 2004, s. 251.

A. Witosz, Uklad i Jego zmiana w postepowaniu upadiosciowym z mozliwosciq zawarcia ukladu [w]
Tnstytugje prawa upadtosciowego i naprawezego (red. A. Witosz), Katowice 2006, s. 148-150.

B. Jochemezyk, Zawarcie i zatwierdzenie uktadu W postgpowaniu upadlostiowym, Warszawa 201 1,5.175.
Ustawa 2 15.05.2015 1. - Prawo restrukturyzacyjne (. Dz.U. 2 2017 r., poz. 1508), dalej:

wp-r.”
> Odpowiednikiem art. 167 p.r. w poprzednim stanie prawnym byl arc. 291 p.u.

Pierwowzoru takiego rozwiazania nalezy upatrywac w art, 68

21934 1. Przepis ten ograniczal sig do stwierdzenia, ze ,uktad nie
P . =

do spétdtuznika i porgezyciela dluznika”.

Prawa o postgpowaniu ukladowem
narusza praw wierzyciela w stosunku
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ub innego prawa w celu

na wierzyciela whlasnosci 12€CZY, wierzytelnosci \
zabezpieczenia wierzytelnosci®. \W zwigzku z art. 167 p-I- zabezpieczony
wierzyciel, pomimo sawarcia ukiadu, moZe zatem zrealizowal zabezpie-

czenie ustanowione przez osobe trzecid, tak jakby zabezpieczona wierzy-
telnoé¢ nie ulegta zmianie.
Wobec powyzszego, W s

Kkéw rzeczowych) 1 porgezyc
zmianie ani co do wysokosci, ani co

potdtuznikow (w tym diuzni-
bjcte ukiadem nie ulegaja
do terminu i sposobu zaplaty. Osoby

te odpowiadaja wobec wierzyciela wedlug pierwotnej tredci zobowigzania
przez diuznika gléwnego uktadu wierzyciele moga

iw czasie wykonywania

dochodzi¢ wobec nich wierzytelnosci W pelnej wysokosci, . w wysoko-

sci wynikajace] Z pierwotnego stosunku. SA w Warszawie stwierdzil, ze
zawarty przez dtuznika giéwnego uktad [...] nie ma zadnego wplywu
na zakres zobowigzania porqczycieli  nie zaweza ich odpowiedzialnoéci”,
przy czym wyjaénil, ze »art. 68 [p-p-u jako Jex specialis W stosunku do
art. 879 § 1 k.c. wylacza jego stosowanie™>*. Stanowisko to zostalo nastgpnie

zaakceptowane W doktrynie® i orzecznictwie®.
nalezy uwzglednic specyfike poste-

Chcac uzasadni¢ takie rozwigzanie,
powail upadioéciowych i restrukturyzacyjnych, Kktore — z zasady — wigzg si¢
7 zagrozeniem dla wierzycieli W zwigzku ze 74 sytuacja finansowad dtuznika.
Powyzsze okolicznosci materializuja podstawows funkcje zabezpieczen WierZy-
telnoéci, wobec czeg0 cuszna sie wydaje ochrona i nteresow wierzycieli poprzez
umozliwienie im skorzystania Z ustanowionych zabezpieczen. Co do zasady
wierzyciel musi wyrazi¢ zgodg na zmiang lub umorzenie zobowiazania glow-
nego, a co za tym idzie odpowiednia redukcje zabezpieczenia. Tnaczej jednak
sytuacja wyglada w toku postgpowania, W ktérym ma dojs do zawarcia ukla-
du, do czego Wystarczy zgoda wigkszo$cl wierzycieli posiadajszcych okreslong
wiekszo$¢ glosow. W przypadku zawierania uktadu poszczegélni wierzycie-
Je mogga nie mie¢ wplywu na ewentualne umorzenie czescl przysiuguja‘cych
im wierzytelnosci, 2 przede wszystkim pozostajg W niepewnosci, ¢Zy diuznik
(niewyptacalny albo zagrozony niewypiacalnoéciq) uktad wykona.
rzede wszystkim chroni¢ interes wierzyciela

Regulacja art. 167 p.r.ma p

poprzez utrzymanie W pelnej wysokosci zabezpieczenia pierwotnej wierzy-
telnoéci, gdy zaktualizujg sig przestanki wykorzystania t€go zabezpieczenia
podczas wykonywania ukiadu przez dtuznika gtownego- Nalezy bowiem
pamigtac (o czym szerzej w dalszej czesel artykutu), e samo zawarcie
uktadu jeszcze definitywnie nie zmienia stosunku prawnego pomigdzy

tosunku do ws
:eli wierzytelnosci o

nie redakji art. 291 ust. 2 p-us keory pozwalal na odpowiednie stosowanie
+ nie ulegl jednak zmianie.

nie. Sens regulacji 0

33 Zmiana dotyczyla jedy
Hrycaj),Warszawa 2016,

przytoczonej zasady do przew{aszczenia na zabezpiecze!

Por. B. Groele [w:] Pra (red. P. Filipiak, A
komentarz do art. 167 p.1.
34 Wyrok SA w Warszawie 2 11.12.1996 1. (1 ACR 985/96), Wokanda 1996, nt 7, poz.
35 A. Szpunar, Glosa do orzeczenia SA=%11.12.1996 7 (I ACR 985/96), Orzecznictwo
1998, nr 2, 5. 87-89.
Wyrok SA W Szczecinie

o restrukturyzacyjue. Komentarz
46.
Sadow Polskich

224.05.2006 r. 1 ACa 45/06), LEX nt 279969.
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restrukturyzowanym dtuznikiem a wierzycielem, a skutek ten dopiero zachodzi
Przez wykonanie uktadu — wéwezas stosunek zobowigzaniowy wygasa. Z tych
wzgledow wydaje sig, ze art. 167 p-1. nie przelamuje definitywnie zasady
akeesoryjnosci praw, gdyz wierzytelnosé zrestrukturyzowana uktadem nadal
istnieje (pod warunkiem rozwigzujacym uchylenia lub wygasniecia uktadu)
az do momentu jej zaspokojenia na zasadach wynikajacych z uktadu.

Roszczenia regresowe wzgledem restrukturyzowanego dtuznika

W swietle wyzej prowadzonych rozwazar wskaza¢ nalezy, ze w doktry-
nie pojawita sie watpliwosé, czy wspétdiuznikows ; porgczycielowi stuzy
roszczenie regresowe w stosunku do dluznika, ktéry zawart uktad, jezeli
wspdtdtuznik i — odpowiednio — porgezyciel po zawarciu uktadu, ale przed
jego wykonaniem, zaptacili diug w petnej wysokosci. Odpowiedz wydawata
si¢ by¢ zasadniczo podzielana w doktrynie i judykaturze, bowiem w zakresie,
w jakim odnosita sie do uprzednich rozwigzan prawnych, prezentowano
poglady, ze roszczenie takie nie przystuguje poreczycielowi’?, zag czesé
doktryny wskazywata na koniecznos¢ analizy takiej sytuacji w kazdocze-
snym stanie faktycznym?,

Nagruncie obecnego stanu prawnego stusznoé¢ nalezy przyzna¢ koncepgji,
ktora zaktada, ze w razie splaty zobowigzania przez wspéldiuznika, dtuz-
nika rzeczowego (takze przy przewlaszczeniu na zabezpieczenie) lub pore-
czyciela, na podstawie art. 518 k.c. wstepuja oni w miejsce zaspokojonego
wierzyciela, ale tylko w zakresie objetym ukladem., Poreczyciel lub wspét-
dhuznik mogy w tej sytuacji domagaé si¢ zaplaty z tytulu regresu w wyso-
kosci i terminach objetych uktadem. Potwierdzenie tego pogladu znajdujemy
W orzecznictwie Sadu Najwyzszego®, a takze w pismiennictwie®. Tytulem
przyktadu, jesli mocg uktadu umorzono 20% wierzytelnosci, a wierzycielowi
przystuguje roszczenie o zaphate 10 000 z, to catkowite zaspokojenie tego
roszczenia przez poreczyciela powoduje ten skutek, ze poreczyciel nabywa

wzgledem restrukturyzowanego dtuznika roszezenie o zaplate 8000 2t ptatne
w terminach okreslonych w uktadzie.

7 8. Gurgul, Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Warszawa 2016, s. 1136

i powolana tam literatura; R. Adamus, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Warszawa 2015, 5. 341
i powolana tam literatura.

Wyiatki ad casum dopuszcza A. J. Witosz [w:] Prawo vestrukturyzacyjne. Komentarz (red. A. Torbus,
A. ]. Witosz, A. Witosz), Warszawa 2016, s. 482; A.J. Witosz [w:] System prawa handlowego,
t. 6 (red. A. Hrycaj, A. Jakubecki, A. Witosz), Warszawa 2016, s. 500, wskazujgc na art. 376

§2kec.i okolicznos¢, ze restrukturyzacja moze dotyczyé podmiotéw zagrozonych niewyplacalnocis,
co uzasadnialoby ewentualny regres.

¥ Wyrok SN 229.04.1938 r. (1 C 2647/37), OSN 1939, nr 2, 5. 92. SN stwierdzil, ze indosant, kesry
wykupit weksel od posiadacza, nie ma praw regresowych w stosunku do wystawey w przypadku, gdy
Wystawca po ogloszeniu mu upadiosci zaptacit v mysl zawartego ukiadu z Wwierzycielami zredukowang

i al, ze poglad ten

jest zgodny z zasadg, iz ukiad nie narusza praw wierzyciela w stosunky do wspéldiuznika i porgezyciela
upadlego, i z pogladami jurysprudencji, wedlug keérych »iezeli jeden ze wspoldtuznikéw zaplacié musi
wierzycielowi wiecej, niz wynika z ukladu, to z powodu zaplaty nadwyzki nie stuzy mu roszczenie
zwrotne w stosunku do upadiego”.

38

40 S. Gurgul, Ubtzd w postepowaniu upadiostiowsym, Monitor Prawniczy 2007, Nr 2, 5. 75; F. Zedler [w:]
A. Jakubecki, F. Zedler, Prawo upadlosciowe i napravwcze, Komentarz, Warszawa 2006, s. 824.
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Wykonanie ukiadu przez diuznika

Nie budzi watpliwosci, ze uklad w zakresie, w jakim w jego wyko-
naniu dochodzi do zaspokojenia wierzyciela, definitywnie wygasza
zobowigzanie, a co za tym idzie — zwalnia z odpowiedzialnosci takze
poreczyciela, dtuznika solidarnego czy dtuznika rzeczowego. Skutek
ten zaistnieje niezaleznie od tego, czy ostatecznie zapadnie postanowienie
o wykonaniu uktadu (art. 172 p.r), czy tez dojdzie do uchylenia (art. 176 p.r.)
albo wygasniecia uktadu (art. 178 p.r.). W kazdym bowiem wypadku spet-
nienie $wiadczenia przez dtuznika lub osobe trzecia uprawniong do wyko-
nania uktadu (np. w razie uktadu likwidacyjnego — art. 159 w zw. z art. 160
ust. 2 p.r.) wygasza podstawowy stosunek zobowiazaniowy, a w lad za tym
zwigzane z nim powinnosci akcesoryjne.

Powyzsze stanowisko mozna zobrazowaé na przyktadzie konwersji
wierzytelnosci na akcje lub udzialy, poniewaz na jej podstawie dochodzi
do zaspokojenia wierzytelnosci w czesci objetej konwersja. Konwersja nie
powoduje bowiem umorzenia, lecz wzajemng kompensatg naleznosci (diugu
i wktadu) — takze w zakresie agio™. W konsekwencji, jesli uktad przewiduje
petng konwersje wierzytelnosci na akcje, to wierzytelnos¢ zostaje zaspo-
kojona w calosci, 2 odpowiedzialnos¢ wspotdiuznikéw zasadniczo wygasa
(na podstawie art. 366 k.c.). Dotyczy to takze tej czgsci wierzytelnosci,
ktéra stanowi nadwyzke — odgrywa ona rolg zblizong do umorzenia, ale jest
elementem ceny emisyjnej, a wigc 1w tym zakresie nastepuje splata wierzy-
telnosci. Jesli jednak uktad przewidywalby umorzenie czesci wierzytelno-
éci i konwersje pozostalej kwoty, to sytuacja wierzyciela bytaby odmienna.
Zostatby on bowiem zaspokojony jedynie czgsciowo W zakresie objetym
konwersja, a kwot umorzonych uktadem mégtby w dalszym ciggu dochodzi¢
od pozostatych wspotduznikow.

Jesli na mocy uktadu, bez wzgledu na to, w jaki sposob dojdzie
do pelnego zaspokojenia wierzyciela (poprzez konwersj na akcje lub
udzialy czy poprzez przejecie majatku dluznika w wykonaniu ukiadu
likwidacyjnego), to prawa akcesoryjne ustanowione na zabezpieczenie
wierzytelnoéci (zaréwno te o charakterze osobistym, jak i rZeCZoWym)
definitywnie wygasajg. W sytuacji czgsciowego zaspokojenia wierzyciela
zabezpieczenie trwa nadal, jednakze wierzyciel moze si¢ zaspokoi¢ do wyso-
koéci zobowiazania diuznika gtéwnego, pomniejszonego o wysokos¢ rosz-
czenia zaspokojonego na mocy uktadu.

Potwierdzenie takiego stanowiska znajdujemy u P. Zimmermana, ktéry
stwierdzil, ze wierzytelnoé¢ definitywnie wygasa wskutek wykonania
uktadu zakladajacego konwersje calosci dlugu na akcje (udzialy). Z tych
wzgledéw przyjac nalezy, ze zastrzezenie: yuktad nie narusza” odnosi sig

tacznie do sytuacii, gdy nie dochodzi do petnego zaspokojenia wierzy-
cieli. Jesli ukiad przewiduje petne zaspokojenie i zostaje wykonany wskutek

41 A, J. Witosz [w:] Prawo restrukturyzacyjne. .. (red. A. Torbus, A. J. Witosz, A. Witosz), s. 484.
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konwersji, to wygasajg takze prawa akcesoryjne typu porgczenie®. Jak przy
tym stusznie zauwazyt A. J. Witosz, nawet jesli dojdzie do uchylenia ukta-
duw pézniejszym czasie, to nie wplywa to na sytuacje wierzyciela, ktére-
go wierzytelnoé¢ w calosci zostata poddana konwersji na akcje (udzialy)
—nalezy go traktowac jak splaconego®.
Mniej oczywista wydaje si¢ sytuacja, gdy uktad zostat wykonany
w calosci, ale jednoczesnie przewidywat czesciows redukcje wierzytelnosci.
Z chwilg uprawomocnienia si¢ postanowienia o wykonaniu uktadu docho-
dzi do potwierdzenia, ze wierzytelnosci objete ukiadem wygasty, réwniez
W czgsci niezaspokojonej (umorzone;j). Pojawia sie wiec pytanie, czy takze
wowezas, tj. na etapie, gdy ukiad juz nie obowigzuje, bo zostat skonsumowa-
1y, ma zastosowanie zasada, okreslona w art. 167 p-r. O ile na wezesniejszym
etapie, tj. w fazie wykonywania uktadu, poglad ten nie budzi watpliwo-
Sci z uwagi na istnienie wierzytelnosci w peinej wysokosci (jak wczesniej
wskazano, samo zawarcie i zatwierdzenie uktadu pie wygasza definitywnie
pierwotnego stosunku zobowigzaniowego), o tyle brak jest przepisu, ktéry
zakladatby istnienie praw akcesoryjnych w sytuacji definitywnego wyga-
$nigcia prawa podstawowego. Zagadnienie to nie zostalto szerzej oméwione
w doktrynie, za$ stany faktyczne, ktére legty u podstaw opublikowanych
orzeczen zapadlych na gruncie art. 68 p-p-u. (i pézniejszych odpowiednikéw
tego przepisu), zazwyczaj odnosily sie do sytuacji, gdy ukiad byt jeszcze
w fazie wykonywania, a wierzyciele podejmowali czynnosci windykacyjne
w zakresie zredukowanej czesci wierzytelnosci, a zatem roszczenie istniato
w wysokosci, w jakiej nie zostalo do tej pory zaspokojone przez restruktu-
ryzowanego dtuznika.

W orzecznictwie, jeszcze na gruncie przepiséw p.p.u., sformulowano
poglad, ze uktad, bedacy w znacznej czgsci wynikiem dobrej woli wierzy-
ciela, stanowi rezygnacje z Jego uprawnien jedynie w stosunku do diuznika,
nie narusza natomiast jego praw w stosunku do porgczyciela dtuznika ani
nawet w stosunku do wspétdtuznika**. Nie polemizujgc z tak postawiong
tezg, wydaje si¢, Ze wymaga ona jednak szerszego uzasadnienia poprzez
odwolanie si¢ do istoty i skutkéw zawartego, a niewykonanego jeszcze ukta-
du. Przede wszystkim uklad nie moze narusza¢ praw wierzyciela wobec
poreezyciela, diuznika solidarnego czy diuznika rzeczowego nie tylko
dlatego, ze jego obowiazywanie jest wynikiem dobrej woli wierzycieli, ale
takze dlatego, ze ,los” restrukturyzowanych wierzytelnosci nie zZostaje prze-
sadzony ani z chwila przyjecia uktadu przez wierzycieli, ani z chwilg jego
prawomocnego zatwierdzenia przez sad. Z momentem Przyjecia, a nastepnie
zatwierdzenia ukfadu nie dochodzi bowiem do definitywnej zmiany tresci

2 p Zimmerman, Prawo upadlosciowe. Prawo re:fruktm:yz,lgy',m Komentarz, Warszawa 2016, Legalis,
komentarz do art. 167 pr,nb7

3 A.J. Witosz [w:] Prawo restrukturyzacyjne. .. (red. A. Torbus, A.]. Witosz, A. Witosz), s. 513.
44 Wyrok SA w Warszawie z 24.11.1995 r. (1 ACr 895/95), LEX nr 24451,
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stosunku prawnego, jaki taczy wierzyciela i restrukturyzowanego dluznika.
Od tej chwili diuznik jest uprawniony i obowigzany wykonywac swoje zobo-
wiazania w zrestrukturyzowanej formie, co nie oznacza, ze tak sie bedzie
dzialo. Dopiero bowiem z chwily faktycznego wykonania uktadu i wydania
przez sad postanowienia o wykonaniu uktadu mamy do czynienia z sytu-
acja wygasniecia zobowigzania. Do tego za$ czasu obowigzywanie ukfadu
ma charakter warunkowy i mowa tu o warunku rozwigzujacym, ktérym
jest wydanie przez s3d postanowienia o uchyleniu ukladu (art. 176 p-r.)
albo zmianie uktadu (art. 173 p.r.) badz wygasniecie uktadu (art. 178 p.r.).
W kazdym z tych przypadkéw dochodzi do ingerencji w stosunek prawny
bedgcy przedmiotem restrukturyzacji i w konsekwencji stosunek ten podlega:
wtérnej restrukturyzacji (zmiana uktadu, czyli nadal prawa wierzyciela wobec
poreczyciela, diuznika solidarnego czy diuznika rzeczowego pozostajg niena-
ruszone) albo wraca do swojej pierwotnej wysokosci (uchylenie albo wyga-
$niecie uktadu, czyli nadal prawa wierzyciela wobec zabezpieczyciela pozostajg
nienaruszone), z tym ze restrukturyzacja nie dotyka tej czgéci wierzytelnosci,
kt6ra w czasie wykonywania ukladu zostata zaspokojona (art. 179 ust. 1 zd.
2 i ust. 2 p.r. — prawa wierzyciela wobec zabezpieczycieli wygasaja w zakresie
wyznaczonym poziomem zaspokojenia wierzyciela w ukadzie).
Reasumujac, mozna postawié teze, ze art. 167 p.r. nie narusza zasady
akcesoryjnosci praw, gdyz jego zastosowanie odnosi si¢ do fazy wykony-
wania uktadu zawartego w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub uktadu
wupadtosci. Tak diugo, jak uklad jest wykonywany, wierzyciele mogg realizo-
wa¢ zabezpieczenia swoich wierzytelnosci wzgledem os6b trzecich w pelnej
wysokosci, gdyz do dnia wykonania ukfadu nie mozna méwi¢ o definitywnym
wygasnieciu stosunku zobowigzaniowego. Kazdoczesne zaspokojenie wierzy-
ciela w uktadzie zwalnia zabezpieczyciela z dtugu w zakresie dokonanej przez
dtuznika (lub osobe trzecia) splaty. Z chwilg za$ wygasniecia zobowigzania,
czyli z momentem wykonania uktadu, stosunek zobowiazaniowy definitywnie
wygasa, a uktad przestaje obowigzywaé wskutek skonsumowania. Mozna wigc
postawic tezg, ze wlasnie w tym momencie dochodzi takze do wygasniecia
praw akcesoryjnych, a to z uwagi na nieistnienie stosunku podstawowego,
z ktérym te prawa sg zwigzane. Koncepcja ta w zaden sposéb nie narusza
wyrazonej w art. 167 p.r. zasady ochrony praw akcesoryjnych, gdyz pozwala
wierzycielom na prowadzenie dziatar windykacyjnych wzgledem oséb trzecich
(z praw akcesoryjnych) tak dlugo, jak nie jest wiadome, czy uktad zostanie przez
dtuznika zrealizowany na zasadach, na ktére zgodzili si¢ wierzyciele i ktére
uznal za zgodne z prawem sad restrukturyzacyjny (upadiosciowy).

Umorzenie zohowigzan w postepowaniu upadfosciowym
prowadzonym wobec osoby fizycznej

Zgodnie z art. 370a ust. 5 p.u. (w przypadku upadiosci oséb fizycznych
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza) i art. 491 ust. 5 p.u. o tozsamym
brzmieniu (w przypadku tzw. upadtosci konsumenckiej), ustalenie planu splaty
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wierzycieli nie narusza praw wierzyciela wobec porgczyciela upadiego oraz
wspétdtuznika upadiego ani praw wynikajacych z hipoteki, zastawu, zastawu
rejestrowego, zastawu skarbowego lub hipoteki morskiej, jezeli byly one usta-
nowione na mieniu osoby trzeciej.

Ustalenie planu splaty wierzycieli i umorzenie zobowigzari upadiego jest
skuteczne réwniez w stosunkach miedzy upadtym a porgczycielem, gwaran-
tem i wspétdtuznikiem upadiego. Podobnie wige jak w przypadku uktadu,
w razie splaty zobowiazania w okresie planu splaty przez zabezpieczycie-
la wstepujg oni w miejsce zaspokojonego wierzyciela (art. 518 k.c.), jednak
wylacznie w zakresie objetym planem splaty. Porgczyciel lub wspotdiuznik
moga w tej sytuacji domagac sie zaptaty z tytutu regresu w wysokosci i termi-
nach objetych planem sptaty (art. 3702 ust. 5 zd. 2 i art. 491" ust. 5 zd. 2 p.u.).

Zaznaczy¢ nalezy wyraznie, ze nie ma w powyzszych przepisach ani
w calej ustawie p.u. mowy o tym, co dzieje si¢ ze zobowigzaniem por¢-
czyciela czy dtuznika rzeczowego (zobowigzaniem o charakterze akce-
soryjnym) wobec wierzyciela po wykonaniu planu splaty i prawomocnym
umorzeniu zobowiazania dluznika gléwnego. Artykut 370a ust. 5 zd. 1
i art. 4915 ust. 5 zd. 1 p.u. w swym literalnym brzmieniu dotyczg okresu
po ustaleniu planu splaty — czasu, kiedy dluznik swdj plan splaty wykonu-

je. Czym innym jest sytuacja, kiedy zobowigzanie diuznika giéwnego jest
prawomocnie umorzone.

W ocenie autoréw nie jest mozliwe automatyczne rozciggnigcie powyzszego uregulo-
wania na okres po umorzeniu zobowigzan. W art. 370a ust. 5 zd. 2 oraz art. 4917 ust.
5 p.u. ustawodawca postuguje sie zaréwno wyrazeniem ,ustalenie planu sptaty”, jak
i ,umorzenie zobowiazan”. Gdyby wiec racjonalny prawodawca miat zamiar w zdaniu
pierwszym powyzszych przepisow wyrazic, ze prawomocne umorzenie zobowigzan nie
narusza praw wierzyciela wobec porgczyciela upadtego oraz wspdidiuznika upadiego
ani praw wynikajacych z zabezpieczen rzeczowych na mieniu osoby trzeciej, wska-
zaiby to wprost takze w tym zdaniu, ktére zaczynatoby sie od wyrazenia: ,ustalenie
planu splaty wierzycieli i umorzenie zobowigzan upadtego nie narusza praw wierzyciela
wobec (...)".

Warto dodaé, ze w przypadku upadiosci konsumenckiej, gdzie mozliwe
jest umorzenie zobowigzari bez ustalenia planu splaty, w przepisach regulu-
jacych takie umorzenie w ogéle nie ma odpowiednika art. 491 ust. 5 zd. 2
p.u. Oczywiste jest natomiast, ze w upadiosci konsumenckiej umorzenie
zobowigzari bez wyznaczania planu sptaty —z uwagi na szczeg6lng sytuacje
osobista upadtego — oraz umorzenie zobowigzan po wykonaniu planu sptaty
majg taki sam charakter i powinny mie¢ tozsame skutki.

Nie jest jedynym argumentem w tym zakresie literalna wykladnia
przepisow. Plan sptaty w upadiosci zaréwno jednoosobowego przedsie-
biorcy, jak i osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej
majg niejako charakter warunkowy. W przypadku niewykonywania przez
upadlego jego obowiazkéw sad uchyla plan sptaty. Prawomocne uchylenie
planu splaty wierzycieli oznacza, ze dtuznik nie zastuzyt na skorzystanie
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z dobrodziejstwa umorzenia niezaspokojonych zobowiazari. Stad tez w razie
uchylenia planu splaty wierzycieli zobowigzania upadlego nie podlega-
ja umorzeniu, a wierzyciele mogg ich dochodzi¢ od diuznika w petnym
wymiarze, wraz z odsetkami za czas po dniu ogloszenia upadtosci®. Podczas
wykonywania planu splaty wierzytelno§¢ pierwotna nadal istnieje. Mozna
wigc méwié takze o istnieniu jej zabezpieczeri, a wiec zobowigzania zabez-
pieczyciela w pierwotnej wysokosci. Niesptacona czes¢ wierzytelnosci
podlega umorzeniu dopiero pod warunkiem rzetelnego wykonania planu
splaty przez dtuznika. Wtedy zobowigzanie wygasa. Trudno méwié w takim
wypadku, po wygasnieciu zobowigzania gtéwnego, o dalszym istnieniu
zabezpieczenia. Nie ma ustawowych podstaw, zgodnie z zasadg exceptio-
nes non sunt extendendae, by przyjmowac, ze po umorzeniu zobowiazan
mamy do czynienia z wyjatkiem od zasady akcesoryjnosci (podobnie jak
w odniesieniu do wykonanego uktadu).

Pomimo powyzszych argumentéw, Sgd Najwyzszy* stwierdzit odmien-
nie, wskazujgc m.in., ze: ,art. 369 p.u. dopuszcza umorzenie tylko dtugéw
upadiego bedacego osoba fizyczng. Udzieli¢ wierzycielowi akcesoryjnego
zabezpieczenia, obejmujacego diug upadiego bedacego osoba fizyczna, moga
takze osoby prawne. Gdyby wskutek umorzenia dlugu upadiego wygasata
jednoczesnie odpowiedzialnos¢ osoby prawnej, ktéra udzielita zabezpiecze-
nia o charakterze akcesoryjnym, podmiotowy zakres zastosowania art. 369
p-u. wykroczyiby poza granice zakreslone przez ustawodawce. Co wiccej,
dopuszczone przez art. 369 p.u. umorzenie uzasadnione jest wzgledami
humanitarnymi oraz spotecznymi i uzaleznione od wystapienia szczegdl-
nych okolicznosci: niezaleznych od upadlego, wyjatkowych przyczyn niewy-
placalnosci, rzetelnego postgpowania upadiego zaréwno przed ogtoszeniem
upadiosci, jak i w toku postgpowania upadtosciowego (...). Rozciggniecie
skutk6éw umorzenia na osoby odpowiedzialne wobec wierzyciela z tytu-
tu akeesoryjnego zabezpieczenia umorzonego diugu upadiego czynitoby
wszystkie te osoby, zaréwno prawne, jak fizyczne, beneficjentami rozwig-
zania przyjetego w art. 369 p.u. z oczywistym naruszeniem wskazanych
wyjatkowych przestanek zastosowania tego przepisu”.

Z powyzszego uzasadnienia wywies¢ mozna stanowisko Sadu Najwyz-
szego, ze wykonany w upadioéci osoby fizycznej plan splaty, a w restruktu-
ryzacji — wykonany uklad, nie wygasza m.in. poreczen, hipotek, zastawéw
czy zastawéw rejestrowych. Jako argument SN podaje m.in. to, ze przepisy
p-u. o planie splaty dopuszczaja umorzenie tylko dtugéw upadiego bedacego
osobg fizyczng.

Zdaniem autoréw niniejszego artykutu nie oznacza to jednak, ze
umorzenie zobowigzania osoby prawnej nie jest mozliwe. Zobowigzanie

45 P. Zimmerman, Prawo..., komentarz do art. 370e p-u,nb5.

46 Wyro]_c SN 25.02.2016 r. (IV CSK 346/15), Monitor Prawa Bankowego 2017, nr 2. Powolany wyrok
odnosi sig, co prawda, do poprzedniego stanu prawnego, jednak orzeczenie to moze mie¢ wplyw
na interpretacje obecnie obowiazujgeych przepissw.
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Pieczyciela wygasa na podstawie innych Przepiséw prawa cywilnego,
tj. przepiséw dotyczacych akcesoryjnosci zabezpieczen, w tym m.in.
art. 879 § 1 k.c. oraz art. 94 u.k.w.h. Nie mozna sie zatem zgodzié
ze stwierdzeniem, ze wygasnigcie zobowigzania zabezpieczyciela wykro-
czyloby poza granice zakreglone Przez ustawodawee,

Autorzy dostrzegaja argumenty dotyczace wzgledéw humanitarnych czy
spotecznych, o ktérych wspomina Sad Najwyzszy. Mozna si¢ zgodzi¢ z nimi
jednak jedynie czgsciowo. Po pierwsze, porgezyciel czy diuznik rzeczowy,
zgadzajyc sie na porgezenie albo ustanowienie zabezpieczenia na swoim

majatku, wiedza, ze w przypadku sptaty czy skierowanej przeciwko nim

dochodzi¢ od dtuznika gléwnego zaspokojenia roszczenia regresowego.
Istotg tych zabezpieczeri jest nie tylko to, ze zabezpieczyciel reczy za dtuz-
nika giéwnego, lecz takze to, ze to, co splaci, bedzie mogt sam od dtuznika
gléwnego egzekwowag. Rozszerzajace rozumienie art. 370a ust. 5 zd. 1 czy
art. 491% ust. 5 zd, 1 P-u. = w przypadku planu splaty przy upadtosci osoby
fizycznej — poprzez rozciagnicie tych uregulowar na okres po umorzeniu
zobowigzan naruszaloby idee regresowosci zabezpieczenia,

Po drugie, odnoszac sie do wzgledéw humanitarnych czy spolecznych
dtuznik rzeczowy czy poreczyciel, w szczegdlnosci jezel upadly jest osobg

utrudnié mu jakiekolwiek dziatanie.

Podsumowanie

Podsumowujqc nalezy wskaza¢, ze, w zwigzku z brzmieniem art. 370a
ust. 5zd. 1 p.u. (w przypadku upadtosci Przedsigbiorcy), art, 49115 yst. 5
zd. 1 p.u. (przy upadtosci konsumenckiej) i art. 167 yot. 1 p.r. (w przy-
padku uktadu) w stosunku do poreczyciela, wspétdiuznika czy diuznika

rzeczowego wierzytelnosci objete planem splaty wierzycieli lub — odpo-
wiednio ~ uktadem zasadniczo nie ulegaja

m




KA, A, WITOWSKA - Odpnwiedzialnoéé zabezpieczycieli...

# B.SIERAKOWSKL, B. SZCZEPKOWS

cieli i umorzenie zobowiazari upadiego

Ustalenie planu sptaty wierzy
jest skuteczne réwniez w stosunkach miedzy upadlym a zabezpieczycielem.

Oznacza to, ze w razie splaty zobowiazania dtuznika gléwnego przez
zabezpieczyciela wstepuje on W miejsce zaspokojonego wierzyciela, ale
tylko w zakresie objetym planem splaty lub ukiadem. Moze on domagac
sie od diuznika gl6wnego zaptaty z tytulu regresu W wysokosci i terminach
objetych planem sptaty albo — odpowiednio — uktadem.

ych status zabez-

Nie ma natomiast konkretnych przepisw normujac
pieczyciela po umorzeniu zobowigzania dluznika: zar6wno po wykonaniu

planu sptaty, jak i po wykonaniu uktadu zawartego w upadiosci lub poste-
powaniu restrukturyzacyjnym. Pomimo ze mozna spotkat si¢ W doktry-

nie i orzecznictwie Z poglqdem przeciwnym, W ocenie autoréow nalezy
przyjaé, iz — zgodnie z zasadg ak

cesoryjnosci zabezpieczef — wygasaja
one wraz zwygasénigciem zobowigz

ania dtuznika przez jego umorzenie.
Nie ma natomiast wystarczajqcych argumentéw, by odejs¢ od zasady akce-
soryjnoéci w tym wypadku i rozciggnac zakres art. 370a ust. 5 zd. 1 p-u.,
art. 491" ust.

52d. 1 p.u.iart. 167 ust. 1 p.r. takze na okres po zakoriczeniu
wykonywania planu sptaty albo uktadu i definitywnym wygasnigciu wskutek

tych zdarzen zobowigzan dtuznika.

BARTOSZ SIERAKOWSKI

radca prawny, wsp6lnik w Zimmerman i Wspdlnicy sp- k.

BARBARA SZCZEPKOWSKA
radca prawny w Zimmerman i Wspdlnicy sp- K-

ALEKSANDRA WITOWSKA
aplikant adwokacki, Zimmerman i Wspdlnicy sp. K.

Zimmerman
i Wapolniey Sp. K

kancelaria specjalizuje sie w prawie upadfosciowym egzekucyjnym oraz poprzez

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. takze W prawie restrukturyzacyjnym
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